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Fundamental Trade USDCHF

W zwi Nzku z ostatni mi bardzo burzIl i wymi '
walutywart o poSwincil i zikpadk aawia,gfigdylnumi mo p.
CHF w czwartek w gruncie rzeczy czynni ki ma }

takiemu obrotowi sprawy.

Proponowany poziom aktywacji: po cenie rynkowej

Kurs przy sHRudaneiNa rale0i8658 (19.02015i g.11:20)

Kierunek transakcji: pozycja dguga

Proponowany poziom zI| e)x8800i a zabezpieczaj Nceg
Cel Fundamental Trade 0,9500

Czynni ki uzasadniaj Nce:

1. Rynek stopy procentoweji c zwar t kowa decyzja pr-cz zni e
1,2000 na parze EURCHF (na czym wygNczn

r-wnieU duUON obni UOkn st-p procentowych, ¢
pugatp,u75%. To wi Nz a §mo ruchispadkavymbna rydka stopyd u U

procentowej , praktycznie wzdguU <cagej kr
stawkach dla dolara wytworzygy sifn potnU
SAWPuU 2Y oraz 10Y, na Kkt -rych ji@awno Wwi (
ewentualnej zwyUce pary. Spready wskazuj N

SWAP 2Y - USDCHF
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SWAP 2Y - USDCHF

Spread SWAP - 2Y USDCHF

2. Polityki monetarne i t o kolejna kwestia przemawi aj N

l ongi em. FED najpewniej juU w pogowie
procentowych, CO jeszcze mocni ej poOWwWinnc
dol ar a. Z drugi ej strony ujemne stopy w
terminie do zakupu frank-w. Nie wykluczon
raz interwemrieewacli nfgie st - p, kiedy EBC
rzNdowych, wszystko w celu osgabienia

3. Handel zagraniczny Szwajcariiit gospodar ka szwajcarska |
oparta o eksport, dlatego teU zbghijsel saiyn
mocno negatywnie na samym PKB. Do USA Sz\
swojego eksportu, zaS do same|] Strefy
moUna przypuszczal, Oe 7 D% mocny frank

mo c no c poNdicg §zwajcars .
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List of importing markets for a product exported by Switzerland in 2013
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Warto r-wnieUO zauwaUOyi, UOe

doskonal@ r z ed st a wdraikaponi Us z a

Szwajcarzy

Evolution of the total import and export of goods of Switzerland
2013+ 200,932
|
2012 197,785
|
2011+ 208219
|
2010 176.279
|
2009 155,377
1 1
300.000 200.000 100.000 100.000 200.000 300.000
Imports of goeds (in LSS million) WM Exports of goods (in USS million)
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Warto jeszcze rzucil okiem na ksztagtowa
przestrzeni ostatri a t . Zobaczymy, Ue np. w 2013 r ok
netto na iloSIi 11% gNcznego handlu zagrar
w PKB ma wgaSnie ta pozycja.

4. Presja deflacyjna w Strefie Euro i Szwajcariii t ut a | dotkninty po
r-verdi eksport Szwajcarii, kt-ry raz z p
zdecydowanie sgabszy, a dwa z powodu Ci

ograniczony ze strony kraj-w Strefy Euro
taki zaczyna obocwieNzsypweadajwclegntienkiS acij i)

zaprzestawal konsumpecj i (ogranicza

i NN

obni Uki cen (wciNU czekajN na niUsze ce
gg- wny mi odbiorcami towart el zen dSziwe j ciag k a

(dezinflacja) w Szwajcari.i, kt -ra

moUe o

firmy jeszcze bardziej zacznN wywieral pr

Czynniki ryzyka:

1. Waluta bezpiecznej przystanii jak wiadomo frak szwajcarski (obok JPY) stanowi

t zw. bezpiecznN przysta@E i w chwili ni ep
zaczynaj N wgaSnie zyskiwal. Obecnie nie
wi nkszej korekty na SP500, awranbefoimanga é
w dguUszym terminie rynkowi akcj.
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Arkadiusz BalcerowskKi

E-mail: kontakt@insiderfx.pl
Tel.: 793385 825

Przedstawi one w powgPerybdldzanal zzaahwytde8dli starannoSci N i wedgug
wygNcznie informacyjny. Nie stanowi N one porady inwestydngjnej, ani
19 paftdzierni kaO®2 0r0.5 Nr. @&, @Paz.z PMV15) w sprawie informacj.i Shi®a N
finansowych, ich emitent-w |ub wystawc-w. Autor nie poynbsiyohdpowie

danych, ani za szkody poniese w ich wyniku.
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