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Raport Premium
Ws k a Pat/Cddl ratio a SP500

Koniec roku za pasem, wWinc czas na wysnuwani
rynku po Nowym Roku.pWze$mekani ewSka@&@nwhaitob

graczy na r-Unych rynkach, my obecnie zaj mi
rynku opcyjnego, czyli de facto na podstawie

zaj mowanych przez inwestor Cput lub
instrument bazowy jakim jestwgaSni e i n

amer y k a Es KWIiCcrdtio molkazuje iilaraz opcji

sprzedaUy (put) i opcji kupna ) na ind
Pine Sledzenie tegoU wska¥Fnila\ @Pval a zauw:
pewnN zal eUOnoSi . Mi anowlci e, @®rajnie WY S
odczyty oznaczaj N,o0$l0 grdeczyydowana wi Aksz

na rynku opcji obstawia spadki (czyli Kupuj
wartoSci instrumentu bazowego). Sprawia t o,
bardzi ej wyprzedany, co dajezdo®N - wzaWsazna
scenariuszem nastnpuje zmni ejszani e ws ka¥ni
sprzedaUOy i ot wierania cordasytoawjakpepbpwthr e,

celu zobrazowania jak na przestrzeni ostatnich latak§ziva ga sin ta figur
poni Uszy wykres:

Put/cCall ratio - S&P500
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Jak widal ostatnie miesiNce charakteryzowag
ruch w pobliUe wartoSci jednoSci powodowagd m

Przy czym ostatnia korekta zalw z o n a pod koniec paf¥tdzierni
naj winksza w perspektywie poprzednich kil ku
okolicy 0,8 nie dajN jeszcze konkretnego syg

Ni emni ej jednak nal eBk mbemalniaz aucwaid z o |piotcyzk!
FOMC w przyszgym roku, a to moUe spowodowal
wyprzedanego rynku akcyjnego na —rzecz bezp
|l okowania kapitagu. JadngmSredispwsmobUegabnive
mi anowicie inwestycje w kr-tkotermOtymnxe obl i
kikachwi.Ni e zapominajmy r-wnieU o tym, Ue rosgy
r-wnieU mogN przyczybiukcjsi kapotpdwnegykhdecego

Wr acapBzcze do omawi anego wska¥Fnika P/ C rat.i

poszczeg-lnych opcji w kontekScie ksztagtowa
Rozktad opcji a P/C ratio
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KaUOdy punkt na zvaywarresyiceh togpcilio§iput i call)
Oczywiascei et ed sN z ponmazdedO0§:-lvatbyi whela nie wi
tut aj nam chodzi . Generalnie skupmy sin na
ratio (lewaaoB)oSiymomwcpksput (pomar aCEczowa
dniu handlowym Ni e jest to nic innego jak mal ej Ncy
opcj i, kt - ra to prowadzi do wzrostu samego W
jest nmdjejwwididobnym stosunku iloSciowym jak
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Jednak tak jak pisagem kluczem do winkszej p
FOMC w 2015 roku, kt-re z duUym prawdopodob
zdrowejkorkt y na ameryka@&kim (mocno wykupionym)

~

Krzywe rentownoSci ju

W poprzednim artykule napisagem, Ue wzrost ¢
do spadk-w na rynku akciji
aktyw- w w depozyttyak lbeank o
kr-tkoterminawy coy mwaklnd g uwg

stwierdzenu® wgdaSnie kr - -tki ter
Generalnie Anor mal ny K s :
rent ownoSci, tj . kiedy dgu

wyUsze od kr-tkoterminowyc!|
Ue rynek oczekupeppodegieiwy

przyszgoSci. | wgaSnie na |
rysuje sih nam na rentowno
obligacij.i rzNdowych, z ty

probl emé

Mi anowicie od pewnego czasu moUemy dostrzec
renbwnoSci, co de facto oznacza, Ue rentownoS$S
do tych na dgugim koCGu. Doskonale obrazuje
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