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Przetom energetyczny - jak Europa poradzi sobie
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bez rosyjskiego gazu?

Rezygnacja z rosyjskich surowcow wydaje sie jedyng stuszng drogg na najblizsze lata z europejskiego punktu widzenia. O ile odejscie od

tamtejsze] ropy i wegla jest znacznie prostsze w wykonaniu, gtéwnie z racji na charakter transportu tychze towarow, o tyle w przypadku gazu

sprawa staje sie bardziej skomplikowana. Z tego powodu petne uniezaleznienie sie od gazu ptyngcego z Rosji moze zajg¢ wiecej czasu. Nie

oznacza to jednak, ze w krétkim
terminie nie jesteSmy w stanie w

znaczacy sposob zmniejszy¢ importu.

W niniejszej analizie przedstawiam
aktualng sytuacje na globalnym rynku
gazu ziemnego, gidwnie z punktu
widzenia UE oraz Polski. Staram sie takze
odpowiedzie¢ na pytanie jak szybko
mozna zrezygnowac z rosyjskiego gazu i

jakie mogg wigzac sie z tym koszty.
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Pod wzgledem produkcji gazu bezkonkurencyjnym liderem pozostaje Ameryka Pétnocna, wszystkim Stany Zjednoczone. W 2020 roku USA

Produkcja gazu na swiecie w 2020, mld m3
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odpowiadaty za blisko 25% globalnej produkcji gazu, ktéra siegneta
ponad 3850 mid m3®. W samej Ameryce Potnocnej znaczgcym graczem
jest takze Kanada z produkcjg przekraczajgcg 165 mid m3. Na drugim
sg kraje WNP

Niepodlegtych Panstw), gdzie pierwsze skrzypce gra wlasnie Federacja

miejscu pod wzgledem produkciji (Wspdlnota
Rosyjska. Dalej znajdziemy kraje Bliskiego Wschodu z liderem w
postaci Iranu oraz Azje i Pacyfik, gdzie najwiekszym producentem sg
Chiny. Warto nadmieni¢, ze do produkcji gazu w tym rozumieniu
zaliczamy takze gaz wykorzystywany do transformacji gazu do postaci

skroplone;.

Trzy kontynenty o najnizszej produkcji to odpowiednio Afryka, Europa
oraz Ameryka Potudniowa i Srodkowa. W przypadku Afryki liderem na
liscie producentow jest Algieria, cho¢ spory wkiad pochodzi tez z Nigerii
i Egiptu. W Europie bezprecedensowym liderem jest Norwegia z
produkcjg przekraczajgcg 110 mid m?3, ktéra w ogromnej czesci trafia na
eksport. Z kolei w Ameryce Potudniowej najwiekszym producentem jest
Argentyna, a sporg produkcjg pochwali¢ sie mogg takze Brazylia oraz
Trynidad i Tobago. To co najbardziej rzuca sie tutaj w oczy, to bardzo
niska produkcja w krajach europejskich. Wykluczajagc Norwegie,

Wielka Brytanie oraz inne panstwa spoza Unii Europejskiej okazuje sie, ze produkcja w krajach UE w 2020 roku wyniosta niespetna 48

mid ms.
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To najlepiej pokazuje dlaczego Europa jest najbardziej uzaleznionym kontynentem pod kgtem zapotrzebowania na gaz z innych panstw. Dane te

stang sie jeszcze bardziej dobitne, kiedy poréwnamy poziomy produkcji w poszczegodlnych regionach z konsumpcjg surowca, co przedstawiam
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w kolejnym punkcie.

Polska wpisuje sie w obraz UE
Jak pod tym wzgledem wyglada Polska? W 2020 roku krajowa

produkcja gazu ziemnego wyniosta 3,9 mld m3. W zasadzie od 2010 roku
poziom ten pozostaje bliski 4 mld m3, z tylko niewielkim odchyleniem.
Liczby te doskonale wpisujg sie w obraz widoczny na poziomie UE.
Mianowicie, Polska ma znaczne potrzeby importowe gazu, o czym w

szczegotach w kolejnych czesciach raportu.

Na koniec tej czesci warto mie¢ w swiadomosci fakt, ze kraje OECD
odpowiadajg za mniej niz 40% sSwiatowej produkcji gazu ziemnego, co
pokazuje duzy stopien uzaleznienia od panstwa niezrzeszonych w tejze
organizacji. To dodatkowy problem dla panstw rozwinietych, biorgc pod
uwage burzliwy obraz geopolityczny, ktéry najpewniej nie ulegnie

znaczniejszej poprawie w najblizszym czasie.

UE najbardziej narazonym regionem
Poza rejonem Azji i Pacyfiku, Europa jest jedynym kontynentem,
ktéry produkuje mniej gazu niz konsumuje. Niemniej jednak proporcje

w przypadku Europy sg znacznie gorsze niz w Azji. Nasz kontynent

konsumuje bowiem prawie 2,5 razy wiecej niz sam wytwarza. Obraz ten staje sie jeszcze bardziej ponury, kiedy skupimy sie wytgcznie na UE.
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Wéwczas proporcja ta wzrasta az do blisko 8 razy. Nic wiec dziwnego, ze kraje UE majg ogromne dylematy w przypadku rozwazania szybkiego

odciecia sie od rosyjskiego gazu (pomijam tutaj kwestie natury dyplomatycznej).

W zestawieniu rzuca sie réwniez w oczy duze zapotrzebowanie na gaz ze strony Chin, zwtaszcza w obliczu relatywnie nizszej produkcji surowca.
Istotne zapotrzebowanie na gaz przy niewielkiej produkcji krajowej ma takze Japonia, ktéra w 2020 roku skonsumowata ponad 104 mid m3.

Niemniej jednak w zadnym z tych panstw dysproporcja miedzy produkcjg a konsumpcjg nie jest tak duza jak w przypadku UE.

Obraz Polski nie wyglada tutaj duzo lepiej. Zapotrzebowanie naszego panstwa na gaz w 2020 roku wyniosto blisko 22 mld m?. Oznacza to,
ze konsumpcja przewyzszyta produkcje az o 5,5 razy. Nie oznacza to jednak, ze Polska jest w ztej pozycji do znacznego uniezaleznienia sie

od gazu z Ros;ji (wiecej w sekcji dotyczgcej importu surowca).

W przypadku Europy warto takze zatrzymac sie na Norwegii, ktéra konsumuje tylko niewielkg czescig swojej produkcji. Wiele wskazuje na to, ze
bilans ten ulegnie dalszej poprawie. Kraj planuje bowiem zwiekszy¢ produkcje surowca juz latem tego roku, co powinno dodac ok. 1,5 mid m3.
Poza tym, w potowie maja do pracy wréci¢ ma terminal LNG Hammerfest, co powinno zwiekszy¢ zdolnosci eksportowe norweskiego gazu w
postaci skroplonej o 6 mld m3. Wzrost produkcji w miesigcach letnich bedzie krytyczny z punktu widzenia uzupetniania zapaséw surowca w innych

panstwach europejskich. Osiggniecie wysokich pozioméw magazynowych powinno skutkowaé spokojniejszg sytuacjg przysztej zimy.
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InsiderFXH ;!

inwestucujnl,; o [

O ile w przypadku produkcji gazu krolowali Amerykanie, o tyle w przypadku eksportu Rosja pozostaje swiatowym liderem. Nie mozna jednak

Miedzyregionalny eksport gazu w 2020, mld m3
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wykluczag, ze ranking ten ulegnie zmianie w niedtugim czasie, gtéwnie z
uwagi na znaczny rozrost mozliwosci eksportowych skroplonej formy

gazu z USA czy Kataru.

W zestawieniu miedzyregionalnym liderem pozostajg panstwa WNP,
gdzie ponownie palme pierwszenstwa dzierzy Rosja. Z tego powodu Iwig
czes¢ eksportu z tego regionu stanowi przesyt gazociggami. Moskwa
jest réwniez jedynym krajem WNP eksportujagcym gaz w postaci
LNG. W dalszej czesci zestawienia znajdziemy Ameryke Pdétnocna,
gdzie takze wiekszos¢ eksportu odbywata sie za pomocg gazociggow.
Sytuacja jest z kolei zdecydowanie odmienna w Azji i Pacyfiku oraz na
Bliskim Wschodzie, gdzie gtéwng formg eksportu w 2020 roku byt LNG.
Tutaj méwimy gtownie o takich panstwach jak Katar, Australia czy
Malezja. Afryka takze odpowiadata za sporg czes¢ eksportu gazu przed
dwoma laty. Tutaj rowniez skupiamy sie na skroplonej postaci gazu, a
gtdbwnymi graczami pozostajg Nigeria i Algieria. W tym ujeciu ponownie

na szarym koncu znajduje sie Europa ze sladowg iloscig eksportu gazu.

Patrzgc na poziomie poszczegolnych panstw, Rosja przed dwoma laty
wyeksportowata ponad 238 mld m® gazu. Z tej wielkos$ci nieco ponad 40
mld m® stanowit gaz w postaci LNG. W tym miejscu warto nadmienic,

ze Rosja w ostatnich latach systematycznie zwiekszata eksportu gazu w postaci skroplonej. W 2015 roku ilos¢ wyeksportowanego LNG
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wyniosta tylko 13 mld m3. Oznacza to, ze w 2020 roku udziat eksportu LNG w catkowitej sprzedazy rosyjskiego gazu wyniost rekordowe

17%. Z punktu widzenia UE to bardzo dobra wiadomos$¢, gdyz skroplona posta¢ gazu jest zdecydowanie szybsza i tansza w relokaciji.

Walka o miano swiatowego lidera

W przypadku USA, eksport skupiat sie niemalze wylgcznie na LNG, a sam kraj poczynit ogromny postep pod wzgledem wielkosci eksportu
skroplonej postaci gazu od 2015 roku (125-krotny wzrost eksportu w latach 2021-2015). W przeciggu minionych miesiecy USA staty sie nawet
Swiatowym liderem w eksporcie LNG, wyprzedzajgc takie panstwa jak Katar i Australie. Biorgc pod uwage tempo rozwoju sektora za oceanem

nie mozna wykluczy¢, ze w niedtugim czasie kraj ten stanie sie swiatowym liderem pod wzgledem ilosci sprzedawanego LNG.

O palme pierwszenhstwa bedzie jednak w dalszym ciggu ubiegat sie Katar. Kraj ten planuje do 2026 roku zwiekszy¢ zdolnosci eksportowe
LNG o ponad 48 mld m3. Jesli tak sie stanie, wowczas Katar w istotny sposob wyprzedzi Australie. Wyglgda wiec na to, ze w kolejnych
latach o miano swiatowego lidera eksportowego LNG rywalizowac bedg wtasnie USA z Katarem. Znowu, z punktu widzenia UE to bardzo dobra

informacja, gdyz obydwa panstwa majg do odegrania wazng role w zastgpieniu rosyjskiego gazu.

Na kolejnych miejscach pod wzgledem eksportu gazu znajdziemy Norwegie, Australie oraz Kanade. tgcznie tylko 6 panstw odpowiadato w 2020

roku za ponad 63% Swiatowego eksportu gazu, co pokazuje wysokg koncentracje rynku. Rosja odpowiadata za 19% eksportu przed dwoma laty.
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Rosja takze potrzebuje UE

Wiele mowi sie, ze UE jest mocno uzalezniona od rosyjskiego gazu. Niemniej na sprawe mozna spojrze¢ z drugiej strony. Rosja réwniez

potrzebuje UE, aby ta odbierata i ptacita za rosyjski gaz. Tak jak pisatem wczes$niej, eksport rosyjskiego gazu skupia sie gtdwnie na gazociggach,

stad relokacja geograficzna w krotkim okresie nie jest mozliwa. W 2020 roku UE odebrata az 2/3 rosyjskiego eksportu gazu. Z tego

bezkonkurencyjnym liderem byly Niemcy, zakupujgc ponad 56 mld m3. Znacznym odbiorcg byty réwniez Wiochy z importem zblizonym do 20 mld

Najwieksi odbiorcy gazu z Rosji w 2020, mld m3
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m®. Polska niestety nalezy do panstw o najwiekszym uzaleznieniu
od rosyjskiego gazu, ktérego w 2020 roku zakupita 9,6 mid

m3. Stanowito to wowczas 4% rosyjskiej sprzedazy surowca.

Prawdziwe szachy poza UE

Poza Unig Europejska, rosyjski gaz w najwiekszych ilosciach ptynat na
Biatorus, do Turcji oraz Chin. W poréwnaniu do krajéw zachodu, dwém
ostatnich panstwom znacznie blizej nie tylko do kontynuacji zakupow
rosyjskiego gazu, ale takze do istotnego zwiekszenia popytu. W idealnegj
pozycji znajduje sie tutaj Turcja, kiéra odbiera gaz za pomoca
gazociggu. W 2020 roku import z Rosji odpowiadat za potowe
potrzeb importowych Turcji, wiec mozna przypuszczaé, ze ilos¢ ta

moze wzrosna¢. Innymi  dostawcami  byty Azerbejdzan  oraz

Iran. Niestety zadne z tych panstw nie byto dostawcg gazu do UE, cho¢ w przypadku Azerbejdzanu moze to ulec zmianie. Niemniej jednak Turcja

importuje rowniez gaz w postaci LNG, a w 2020 roku byto to blisko 15 mld m3. Gaz pochodzit gtéwnie z Algierii, Kataru, USA i Nigerii. Wszystkie

te kraje majg potencjat do zwiekszenia dostaw do UE. Zatem, jesli Turcja zwiekszytaby przesyt gazu z Rosji, wowczas mozliwe bytoby

odblokowanie czesci podazy LNG ww. panstw.
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Role Chin zostawie do analizy w osobnym punkcie. Z kolei Japonia
odebrata w 2020 roku 8,4 mid m?3 rosyjskiego gazu (cato$¢ w formie
LNG). Japonia z duzym prawdopodobiehAstwem takze zrezygnuje z
dostaw ze strony Moskwy, jednak nie bedzie to stanowito wiekszego
problemu dla tego kraju. Import z Rosji stanowit tylko 8% potrzeb
importowych Japonii. Mozna przypuszczac, ze kraj zwiekszy import LNG
z Australii lub Malezji. W takim uktadzie nie miatoby to duzego znaczenia
dla UE, o ile Japonia nie zainteresowataby sie bardziej gazem z Kataru

(trzeci najwiekszy dostawca surowca do Japonii przed dwoma laty).

Rosja - duzy, maty problem dla Polski
W 2021 roku Unia Europejska zaimportowata 155 mid

m? rosyjskiego gazu, tj. 45% catosci importu. Catkowita wielkos¢
importu gazu przez kraje UE w ubieglym roku wyniosta ponad 344
mld m3. Po Rosji, drugim najwiekszym dostawcg byta Norwegia z
wynikiem ponad 81 mld m3, a trzecie miejsce przypadio Algierii. Spory
import pojawit sie takze z USA i Kataru, ktorych rola powinna w kolejnych
latach istotnie rosng¢. Warto nadmieni¢, ze 80 mld m® importu UE to
LNG, co pokazuje, ze juz w ubiegtym roku stanowito to 23% catosci
importu. W kolejnych latach UE planuje zdecydowanie zwigekszy¢ import

gazu z USA, Kataru, a takze panstw Afryki.

W Polsce struktura ta byta jeszcze mniej korzystna, gdyz import z

Rosji w 2020 roku odpowiadat za ponad 54% potrzeb naszego

Kopiowanie, przetwarzanie i rozpowszechnianie w jakiejkolwiek formie tresci zawartych w niniejszym dokumencie bez zgody autora jest zabronione i stanowi naruszenie praw autorskich (podstawa: Dz.U. 1994 Nr 24
poz. 83 i Dz.U.94 nr43 poz.170)


https://insiderfx.pl/wp-content/uploads/2022/03/import-gazu-insiderfx-research.png
https://insiderfx.pl/

30.03.2022/$roda l N Si CIEP i | l
nwestycyjny . I

kraju. Pozostatymi dostawcami byty Niemcy i Katar. Z kolei rola USA takze zaczeta rosngc. Pozornie obraz wydaje sie beznadziejny, jednak to

tylko pozory.

Polska juz zapowiedziata, ze biezgcy rok bedzie ostatnim, kiedy to korzysta¢ bedziemy z rosyjskiego gazu. Wtasnie z koncem tego roku wygasa
12-letni kontrakt z Gazpromem, ktory nie bedzie przediuzony. Tym samym od stycznia pojawia sie dziura o wielkosci 9,6 mid
m3. Rozwigzaniem tego problemu powinien byé nowy gazocigg Baltic Pipe tagczacy Norwegie, Dani¢ i wiasnie Polske. Docelowa
przepustowos$¢ gazociggu wynosi¢ ma 10 mld m?, ktéra dostepna ma by¢ juz od 2023 roku. Niemniej jednak juz w czwartym kwartale tego

roku przepustowo$é ta wyniesé ma 2,5 mld m3. Oznacza to, ze Baltic Pipe powinien by¢ w stanie w petni zastgpic rosyjski gaz.

We wspomnianych wielkosciach bedzie sie rowniez zawiera¢ przesyt gazu wydobywanego przez PGNiG na norweskim szelfie. Spétka zaktada,
ze do 2027 roku pozyskiwac bedzie w ten sposéb 4 mld m? (obecnie bedzie to ok. 2,4 mld m3). Poza tym dotozy¢ tutaj mozna ok. 0,6 mld m? gazu

wydobywanego w Norwegii przez Lotos.

Rola Chin i Indii ponownie bardzo istotna

Podobnie jak w przypadku ropy naftowej, rola China oraz Indii pozostaje wazne réwniez w kontekscie gazu ziemnego. Struktura importu surowca
przez obydwa te kraje jasno wskazuje, ze Rosja odgrywata do tej pory mikroskopijng role. W 2020 roku Chiny zakupity tgcznie 10,8 mld
m?3 rosyjskiego gazu, z czego 6,9 mld m® w postaci LNG. Oznacza to, ze Rosja odpowiadata tylko za 8% catkowitych potrzeb importowych

Panstwa Srodka. To implikuje duzy potencjat do wzrostu zakupéw gazu z Rosji.

W gre wchodzi¢ moze przede wszystkim wzrost zakupdw za pomocg gazociggow. Pekin i Moskwa juz podpisaty stosowng umowe w ramach 30-
letniego kontraktu na zwiekszenie przesytu gazu do Chin o 10 mld m® w ciggu najblizszych 2-3 lat. Co wiecej, w planach do 2025 roku jest
zwiekszenie dostaw rosyjskiego gazu przez Gazprom do 38 mld m3. Stanowi to duzg réznice biorgc pod uwage, ze w 2020 roku eksport do

Chin za pomocg gazociggow wynidst tylko 3,9 mid m3,
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W takiej sytuacji Chiny mogg znacznie zredukowac¢ import LNG, gdyz koszt takowych dostaw najprawdopodobniej przewyzszy dostawy

gazociggami. Oznaczatoby to, ze Pekin mogtby zrezygnowac z LNG plynacego z krajow afrykanskich, arabskich i USA. To implikowatoby

uwolnienie ok. 20 mld m® podazy z tych panstw. Dodatkowe 10-15 mld m?3, ktére moga by¢ niepotrzebne z uwagi na wzrost importu z

Rosji, mogtoby zosta¢ uwolnione w Australii, Indonezji czy Malez;ji.

Indie zapotrzebowanie na gaz zaspokajajg gtéwnie z Kataru i w mniejszej czesci ze Zjednoczonych Emiratéw Arabskich (ZEA), Nigerii czy USA.

Import gazu w 2020

@Insider_FX
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Kraj nie importuje gazu za pomocg gazociggow, a jedyng formag
pozyskania surowca jest LNG. Import surowca z Rosji w 2020 roku w tej
formie byt sladowy i wyniost zaledwie 0,7 mid m2. Tym samym wydaje
sie, ze Rosja znaczng czes¢ swojego LNG mogtaby przekierowac

wtasnie w strone Indii.

Zaktadajac, ze Rosja utrzyma ok. 5 mld m?® eksportu LNG do Chin
(potencjat do zmniejszenia w momencie rozpoczecia przesytu
gazociggowego) okazuje sig, ze zponad 40 mid m?3eksportu
rosyjskiego LNG, nawet 35 mld m® mogtoby zostaé¢ przekierowane
do Indii. Jest to ilos¢ mniej wiecej rowna catkowitemu importowi Indii w
2020 roku. Sygnalizuje to, ze taka ilos¢ kupna rosyjskiego LNG jest
raczej mato realna (duze uzaleznienie sie¢ od jednego dostawcy),

niemniej teoretycznie bytoby to mozliwe. Majac na wzgledzie strukture

indyjskiego importu, w takim ukfadzie mozliwe bytoby uwolnienie dodatkowej podazy LNG w skali 30 mld m3. To ilosé, ktora

potencjalnie mogtaby zosta¢ przekierowana w strone Europy.
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LNG na ratunek Europie - Afryka

Tak jak juz wspominatem, szybszy wzrost importu gazu przez UE mozliwy jest w zasadzie wytgcznie w postaci skroplonej jego postaci. Stad
tez unijna strategia zaktadajgca istotny wzrost importu LNG z USA, Kataru oraz panstw Afryki. Mowigc o krajach czarnego ladu, powinni§my mie¢

na uwadze nie tylko wspomniang wczesniej Algierie, ale rowniez Nigerie czy Egipt.

Ten ostatni kraj zastuguje na szczegolng uwage, gdyz do tej pory eksport LNG z Egiptu nie byt duzy (1,8 mld m? w 2020 roku). W ostatnich latach
w kraju odkryto nowe ztoza gazu ziemnego, a wedtug szacunkéw amerykanskiej agenciji EIA, Egipt posiada trzecie co do wielkosci ztoza gazu w
Afryce (po wspomnianych wczesniej Nigerii i Algierii). Dodatkowg zaletg jest wzgledna bliskos¢ Egiptu do Europy, a takze fakt, ze kraj jest

otoczony przez eksporterow gazu, ktérzy nie majg znaczgcych mozliwosci do jego skraplania.

LNG na ratunek Europie - USA

Bez watpienia jednak najwieksze nadzieje poktadane sg w USA. Kraj ten w ostatnich latach znaczgco zwigkszyt eksport LNG w kierunku Europy.
Po czesci wynikato to z przekierowania eksportu z innych czesci swiata (gtdwnie Azji, Meksyku czy Jordanii, a takze relatywnym spadku eksportu
do Korei Potudniowej), a po czesci ze zwiekszonych mozliwosci eksportowych. Stany Zjednoczone nie bedg jednak w stanie w istotny sposéb
zwiekszy¢ eksportu w strone UE w krétkim terminie, o ile nie przekierujg jeszcze wiekszych ilosci gazu ptyngcego do Azji. Tak tez ma sie stac,
gdyz do konca biezgcego roku USA ma dostarczy¢ dodatkowe 15 mld m® gazu LNG do UE. Z kolei do 2030 roku UE z USA pozyskiwa¢

ma nawet 50 mld m?® (europejski import LNG w 2021 roku wyniést nieco ponad 22 mid m3).

Perspektywa kolejnych lat wydaje sie jeszcze bardziej obiecujgca. USA majg bowiem w znaczacy sposob zwiekszy¢é swoje mozliwosci
eksportowe LNG. Wedtug szacunkéw agencji EIA, na koniec roku zdolno$¢ eksportowa LNG z USA wzrosng¢ ma do ok. 118 mld m® z obecnie

przekraczajgcych 100 mid m3. Do 2025 roku méwi sie o poziomie 134 mid m?, a do 2030 az o ponad 230 mid m3.

Poza tym, w ostatnim czasie w USA miata miejsce wazna zmiana regulacyjna. Do tej pory projekty gazowe nie byty traktowane przychylnie przez
regulatoréw ze wzgledu na ich negatywny wptyw na $rodowisko. Jednakze w ubiegtym tygodniu, amerykanska Komisja Federalna ds. regulacji

energetyki zapowiedziata, ze opdzni moment egzekwowania wytycznych dotyczacych wptywu projektéw gazowych na emisje gazow
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cieplarnianych w procesie zatwierdzania tychze projektow. W praktyce oznaczac to bedzie przyspieszenie procedury zatwierdzania nowych

projektéw gazowych, co przyczyni sie do szybszego wzrostu zdolnosci eksportowych USA.

Krytyczna infrastruktura europejska

Jedno to znalezienie odpowiednich zrodet LNG, drugie to zdolnos¢ europejskich terminali do procesu regazyfikacji. Wedtug danych
Bloomberga, UE dysponuje obecnie zdolnoscia operacyjng terminali importowych LNG na poziomie ok. 185 mld m3. W ubiegtym roku
wykorzystana byta ona w ok. 50%. Dane z poczatku lutego pokazujg, ze stopien wykorzystania wyniést wowczas ponad 70%. Przy czym zdolnos¢

Maksymalne zdolnosci operacyjne terminali importowych LNG w UE, mld m3 ta jest mocno skoncentrowana w czterech panstwach - Hiszpanii, Francji,

70

Wtoszech oraz Holandii.
60

50 Najwiekszy problem stanowi tutaj Hiszpania, posiadajaca
20 najwieksze zdolnosci do regazyfikacji skroplonego gazu, gdyz kraj
30 ten ma wzglednie stabe potaczenia gazociggowe 2z resztg
Y i Europy. Bedzie to sporym wyzwaniem na najblizsze lata, niemniej
10 pierwsze rozmowy juz zaczynajg sie toczy¢. Mowa o zalgzku dyskus;ji

0 —

dotyczgcej budowy gazociggu tgczacego Hiszpanie z Francjg. Pomyst
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& T T @ E TS E T E Y \‘\1@9 b ten zostat odrzucony przez regulatoréw obydwu panstw w 2019 roku.
Oinsider Fx Teraz jednak sytuacja zmienita sie diametralnie, wiec mozliwy jest powrot
nsider_| B Dostegpne MW budowie Proponowane Planowane

do projektu. Taka przynajmniej jest wola Paryza, ktory wczesniej

sprzeciwiat sie pomystowi.

Pewne pozytywne sygnaty ptynety ostatnio réwniez z Francji dotyczgce ich wtasnej infrastruktury LNG. Mianowicie, kraj w ciggu kilku tygodni ma
zwiekszy¢ zdolnos$¢ regazyfikacyjng LNG do 15%, co oznaczatoby dodatkowe 5 mid m3. Ogélnie w catej UE w budowie znajduja sie obecnie
terminale o zdolnosci przekraczajacej 20 mld m3. Kluczowym graczem na przestrzeni kolejnych lat majg stac¢ sie Niemcy, ktére jak dotgd nie

wybudowaty zadnego terminalu LNG. Berlin zapowiedziat ostatnio, Zze budowa pierwszych dwdch terminali ruszy¢ moze jeszcze w tym roku. Do
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konca roku zalezno$¢ Niemiec od rosyjskiego gazu ma skurczy¢ sie o 30%. Z kolei do potowy 2024 roku planowane jest catkowite zatrzymanie

importu gazu z Rosji. Niemcy planujg rowniez stworzyc trzy tzw. "ptywajgce" terminale, ktére gotowe majg by¢ na poczatku przysztego roku.

Warto réwniez wspomnie¢ o polskim terminalu LNG w Swinoujéciu, ktéry obecnie dysponuje zdolnoscig regazyfikacyjng na poziomie 5mid m3.
Niemniej obecnie trwa rozbudowa terminala, kidrej koniec przewidziany jest na koncéwke przysziego roku. Po rozbudowie zdolnos¢
regazyfikacyjna wzrosnie o potowie, do poziomu 7,5 mld m®. To catkiem pokazne ilosci, gdyz beda one mogly zaspokoi¢ okoto 40%

potrzeb importowych.
Mozliwe zastgpienie czesci rosyjskiego gazu wg IEA

Jak szybko zastgpic rosyjski gaz?
Miedzynarodowa Agencji Energetyki (IEA) przedstawita swéj plan

szybkiego odejscia od rosyjskiego gazu przez UE. Plan ten zaklada
redukcje importu az o 40% w ciggu jednego roku. Pierwszym

warunkiem, kredlonym przez IEA, jest koniecznos¢ niepodpisywania

nowych kontraktow na dostawy surowca z Rosji. Najwiekszy wptyw

zastgpienia rosyjskiego gazu pochodzi¢ ma z pozyskania surowca z

@Insider_FX ) ) . o o . . .
innych kierunkow swiata. W jaki sposéb mozna tego dokonacé
0 20 40 60 80 100 120 140 160
przedstawitem w poprzednich punktach niniejszego opracowania.
H Alternatywne Zrodta O Paliwa odnawialne
W Poprawa wydajnosci B Obnizenie temperatury o 1 stopien Spora czes$¢ pochodzi¢ ma réwniez z odnawialnych zrédet energii. W tym

D Import gazuz Rosji do UE w 2021 punkcie mowa o przyspieszeniu wdrazania projektow wiatrowych i

solarnych, a takze maksymalizacja produkcji energii elektrycznej z biomasy oraz atomu. Ten ostatni punkt wydaje sie krytyczny w zwigzku z
obecng sytuacjg. Mianowicie, w okresie przejsciowym, do momentu osiggniecia neutralnosci klimatycznej, Europa miata polegac¢ gtéwnie na
rosyjskim gazie. W zwigzku z tym planowane byto stopniowe odchodzenie od elektrowni atomowych. Wojna na Ukrainie zweryfikowata jednak
rzeczywisto$¢, co zmusito kraje europejskie do zmiany strategii. Tym samym elektrownie jadrowe w UE podzialajg jeszcze diuzej niz

wczeshniej planowano. W ostatnich dniach decyzje takg podjety rowniez Niemcy. Wczesniej podobne deklaracje styszeliSmy choéby z Rumunii.
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Wedtug IEA, poprawa wydajnosci moze dodac kolejne 4 mld m? oszczednosci. Mowa tutaj o przyspieszeniu wymiany kottéw gazowych na pompy
ciepta oraz poprawie wydajnosci energetycznej w przemysle. Wreszcie, agencja postuluje, ze przykrecenie termostatéw w budynkach
mieszkalnych choc¢by o 1 stopien mogtoby skutkowaé oszczednoscig na poziomie 10 mld m3. kgczny plan agencji zaklada redukcje

zapotrzebowania na rosyjski gaz az o 63 mid m3.

Komisja Europejska z ambitng misjg

W marcu Komisja Europejska (KE) przedstawita obszerne opracowanie (REPowerEU), ktérego celem byto przedstawienie strategii dywersyfikaciji
dostaw gazu, a takze przyspieszenie implementacji innych zrodet energii. KE wskazuje miedzy innymi na koniecznos¢ pozyskania wiekszego
importu LNG, a takze biometanu czy wodoru. Zdaniem KE, Unia Europejska powinna réwniez zwiekszy¢ import gazu gazociggami, gtownie z
Norwegii, Algierii i Azerbejdzanu. W przypadku tego ostatniego panstwa, istotna bedzie tutaj rowniez rola Turcji, 0 czym wspominatem na
poczatku opracowania. W przypadku przetaczenia sie Turcji na wieksza iloS¢ rosyjskiego gazu, wéwczas czes¢ gazu azerskiego
mogtaby by¢é przekierowana w inng strone swiata. Ponadto, azerskie ministerstwo energetyki oswiadczyto ostatnio, ze rezerwy gazu sg na

tyle duze, iz kraj jest w stanie zwiekszy¢ eksport surowca do Europy w razie potrzeby.

KE dobitnie podkresla réwniez istotnos¢ rozbudowy infrastruktury gazowej w krajach UE. Mowa tutaj nie tylko o budowie nowych terminali LNG,
ale takze wewnatrzunijnego systemu gazociggowego (przede wszystkim lepsze potgczenie z potwyspem iberyjskim). Wedlug przedstawionej
strategii, UE mogtaby zredukowa¢ konsumpcje gazu az o 1/3 do 2030 roku. Oznaczatoby to redukcje popyt o ponad 100 mid m3. Co wiecej,
w potaczeniu z dywersyfikacja zrodel energii, wyzszymi oszczednosciami oraz elektryfikacja, istnieje potencjat do redukcji konsumpcji
0 155 mld m?® (wielko$¢ importu gazu z Rosji). Strategia ta jest réowniez spdjna z planem ciecia emisji gazéw cieplarnianych o co najmniej 55%

do konhca 2030, a takze neutralnoscig klimatyczng do 2050 roku (Fit-for-55).

Jednym punktem strategii jest rowniez zobligowanie panstw do uzupetnienia zapaséw gazu do poziomu 90% zdolnos$ci magazynowych
do poczatku pazdziernika kazdego roku. Dzieki temu kraje UE majg byc lepiej przygotowane na okres zimowy, podczas ktérego zuzycie gazu

moze istotnie rozni¢ sie w zaleznosci od warunkoéw atmosferycznych.
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Szacowane
- Dodatkowe szacowane
REFOWErEY W centrl_.lm Cel do 2055 wg "Fit-for-55" rosyjskiego gazu ?.as_tqplenle
Track uwagi = rosyjskiego gazu do
do konca 2022 2030 (mid m3)
(mld m3)
Gaz spoza _ Dywersyfikacja LNG 50 50
Rosiji Dywersyfikacja importu gazociggami 10 10
Dywersyfikacja . 17:mid m3 z biometanu + 17 mid Zwigkszenie produkcji biometanowej do 35 mid m3 do 2030 35 18
gazowa Odnawialne m3 z oszczednosci
zrodiagazu | 83 mid m3 odp_amalnego wodoru, Zwigkszenie produkcji i importu energii wodorowej do 29,5 mid m3 do 2030 - 25-50
oszczednosc 9-18,5 mid m3
Srodki efektywnosci energetyczneji| Oszczenosé energii na poziomie UE poprzez przykrecenie termostatow dla 14 10
oszczednosé 17 mid m3 budynkéw mieszkalnych o 1 stopien daje oszczednosé 17 mid m3
Przyspieszenie instalacji solarnych na dachach - oszczednosé do 1,5 mid m3
’ . - . 25 -
Mieszkalnictwo w ciagu roku
30 min nowo zainstalowanych
. pomp ciepta w 2030, oszczednosé |Przyspieszenie instalacji pomp ciepta w tempie 10 min w ciagu kolejnych 5 lat 1,5 -
Elektryfikacja
35 mld m3 w 2030
Europy
Wdrozenie 480 GW energii Przyspieszenie produkcji energii z wiatru i stonca o 20%, oszczednosé 3 mid z?v?zﬁzn:;uzi?;
Sektor energii wiatrowej i 420 GW energii m3 i dodatkowa zdolnos¢ magazynowa 80 GW do 2030 dla wyzszej produkeji 20 & y. Y
. i . wykorzystaniem
solarnej, oszczednos¢ 170 mid m3 wodorowej )
zielonego wodoru
Transformacija Sektory Przyspieszenie elektryfikacji i Przyspieszenie dziatania Funduszu Innowacji (wsparcie zielonej odbudowy) i | Oszczednosci gazu zwigzane z odnawialnym
przemysiowa | energochionne absorpcji wodoru rozszerzenie zakresu dziatania kontraktow na prawa do emisji CO2 wodorem
@Insider_FX
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Konieczne napetnienie zbiornikow

Z kolei ze wspomnianymi zapasami gazu bywato réznie. Poziom zapaséw na terenie catej UE znajdowat sie ponizej wymaganego
w REPowerEU poziomu 90% w latach 2018 oraz 2021. W ubieglym roku byto to zwigzane z globalnym niedoborem gazu, a takze innych
surowcow, co czesto wynikato z pozrywanych fancuchow dostaw. Z kolei obecny poziom gazu w UE daje nieco wiecej nadziei na reszte
roku. W ostatnich dniach marca balansuje on na poziomie 26% pojemnosci magazynowej. W ostatnim czasie utylizacja zapasoéw wyrazniej

spowolnita, co bylo zastugg wzglednie wysokiej temperatury. Systematyczny proces odbudowywania zapaséw powinien rozpoczgc sie juz w

Zapasy gazu w UE, % zdolnosci magazynowej Zapasy gazu w Polsce, % zdolno$ci magazynowej kW|etn|u
100 100

0 % W Polsce obraz zapaséw wyglada zdecydowanie lepiej i nie jest to

80 80

zastuga tylko jednego roku. W ostatnich czterech latach sSredni
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poziom zapasow w polskich magazynach z gazem rzadko istotnie

60 60

spadal ponizej 40%. To wynik istotnie lepszy w poréwnaniu z catg UE,

50 50

@ 10 a przede wszystkim bardziej przewidywalny. Poczgtek sezonowej

o 3” odbudowy zapaséw takze nastepuje z reguly od kwietnia. Niemniej

” * jednak w tym roku mozliwe bylo zdecydowanie wczesniejsze
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@Insider_FX @msider FX  rozpoczecie tego procesu. Mianowicie, wysoka temperatura sprawita, ze
0 0
& B ‘?p ‘@}\ S \q_b & > _\‘o ‘&'o & 1?;‘ S S T \é\ .@‘*‘ ‘é" > _\‘o . ;. . , ,
VS °‘° SE &@“@o‘?’%@* 5 %@*’“ F @D@%@»@ juz w koncowce lutego poziom zapaséw gazu w Polsce zaczat rosngc. W
& Eig

ostatnich dniach marca znajduje sie on w okolicy 63% zdolnosci
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magazynowych. To wynik bardzo dobry na tle lat poprzednich, a réznica siega ok. 15 pkt. proc.

Odbudowa zapaséw w sezonie letnim jest na pewno krytyczna pod wzgledem przetrwania kolejnej zimy z ograniczonym importem rosyjskiego
gazu. W przypadku Polski, od stycznia 2023 roku oznacza to juz zycie bez importu jakiejkolwiek ilosci gazu od Gazpromu. Osiggnigcie wysokich

zapasow powinno réwniez przyspieszy¢ z uwagi na wzrost importu LNG z USA, a takze innych panstw.
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W niniejszym opracowaniu staratem sie w rzetelny sposéb pokazac, iz odejécie od rosyjskiego gazu jest mozliwe w relatywnie krotkim
czasie. Niemniej jednak trzeba przyznac, ze proces ten bedzie wymagat wiekszej determinacji w poréwnaniu do ropy naftowej. Kraje UE maja
kilka alternatyw, do ktorych zaliczy¢ mozemy: wzrost importu LNG, stopniowe zmniejszanie konsumpcji gazu, wzrost importu
gazociggowego z Norwegii, Algierii i Azerbejdzanu, skorzystanie na potencjalnym wzroscie importu rosyjskiego gazu przez takie kraje
jak Chiny, Indie i Turcja czy poprawa wydajnosci energetycznej. Aby przyspieszy¢ proces odejscia od gazu z Rosji rozwazy¢é mozna

tymczasowe ograniczenie popytu ze strony przemystu lub potozenie wiekszego nacisku na optymalizacje zuzycia surowca.

Ponadto, trzeba mie¢ na uwadze, iz udzial rosyjskiego gazu w biezgcej konsumpcji UE jest nizszy w poréwnaniu ze srednim udziatem
w latach poprzednich (efekt wzrostu udzialu LNG). Udziat ten najpewniej jeszcze spadnie ze wzgledu na dalszy wzrost importu gazu

skroplonego. To oznacza, iz potencjalne szybsze zerwania dostaw gazu z Ros;ji niekoniecznie oznaczatoby recesje w UE.

W przypadku Polski sytuacja wyglgda jeszcze lepiej. Wiele na to wskazuje, ze dzieki Baltic Pipe bedziemy w stanie w petni zastapi¢ rosyjski
gaz juz w przysztym roku. Niewiadomg pozostaje jedynie zdolno$¢ ze strony norweskiej do zapetnienia przepustowosci nowego gazociggu. Z
Danii otrzymaliSmy juz zapewnienie, iz kraj w gtdwnej mierze bedzie przesytat gaz do Polski. Do innych panstw poptyng¢é ma tylko 20%
surowca. Duza szansg jest réowniez rozrost zdolnosci regazyfikacyjnej terminala w Swinoujsciu, co powinno zwigkszy¢ import LNG z
USA i Kataru. Podobnie jak w przypadku ropy naftowej, odchodzenie od rosyjskiego gazu przyspieszy proces transformacji energetycznej. To w

dtuzszym terminie powinno sprzyja¢ zwigekszeniu dywersyfikacji energetycznej i poprawie jakosci zycia.
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blog inwestycyjny

Arkadiusz Balcerowski, CFA

Pomagam zrozumie¢ swiat finansow

E-mail: kontakt@insiderfx.pl
Tel.: 793 385 825

Dotacz do
41 facebook naszej grupy

Przedstawione w powyzszych analizach tresci, sporzadzone z najwyzsza staranno$cia i wedlug najlepszej wiedzy autora, maja charakter wylacznie informacyjny. Nie stanowig one porady inwestycyjnej, ani
rekomendacji w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715) w sprawie informacji stanowiacych rekomendacje dotyczace instrumentow
finansowych, ich emitentow lub wystawcow. Autor nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie powyzszych danych, ani za szkody poniesione w ich wyniku.
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